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Klicové informace (Zdroj: Amundi)

Cil investicniho fondu

REPORT

Propagacni
., Sdéleni
Clanek 8 H

30/09/2022

Zakladni charakteristika (Zdroj: Amundi)

NAV (kurz fondu) : 0.9490 (CZK )

NAV a AUM k datu: : 30/09/2022

ISIN kéd : CZ0008476033

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
1,975.12 ( miliony CZK))

Ména fondu : CZK

Referencni ména tridy : CZK

Benchmark : Fond nema benchmark

Siroce  diverzifikované portfolio  dluhopisovych a
akciovych fondU. Investi¢nim cilem fondu je dosahnout
kapitalového zhodnoceni majetku investovanim prevazné
do diverzifikovaného portfolia investi¢nich fondld pfi
dosazeni lep$i likvidity, niz&iho rizika a vyssi diverzifikace
nez pii individudlnich investicich. Podstatna ¢ast nebo
cely majetek fondu muiZe byt alokovan do fondd ze
skupiny Amundi. Vy$e zminény investi¢ni cil a technika
jeho dosazeni neni zarukou vykonnosti Fondu.
Statutu. Fond nesleduje zadny urcity index nebo ukazatel
(benchmark). Nejsou poskytovany zadné zaruky tretimi
osobami za UEelem ochrany investord. Detaily k
investiénimu cili fondu naleznete ve Sdéleni kliGovych
informaci nebo Statutu.

Vykonnost (Zdroj: Fund Admin) - Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy

SloZeni fondu : Podilovy fond (OPF)
Datum zaloZeni fondu : 01/01/2020
Datum spusténi tridy : 01/01/2020

Opravnénost : -

Tfida : Akumulacni

Minimalni investice jednorazova / pravidelna :
5000 CZK / 1000 CZK

Maximalni vstupni poplatek : 5.00%
Uplata za obhospodarovani : 1.60%
Vystupni poplatek (maximum) : 0.00%
Doporuceny investi¢ni horizont : 4 roky
Vykonnostni poplatek : Zadny

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100) (Zdroj: Fund Admin)

Profil rizika a vynosu (SRRI) (Zdroj: Fund Admin)
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Celkova vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
0Od zacatku roku 1 mésic 3 mesice 6 meésicu 1rok 3roky 5let od
Od data 29/12/2021 31/08/2022  30/06/2022  31/03/2022  30/09/2021 - - 17/01/2020
Portfolio -11.32% -3.70% -7.41% -10.37% - - -2.38%
Ro¢ni vykonnost (Zdroj: Fund Admin)
2020 2019 2018 2017

Portfolio 4.87%

* Zdroj: Fund Admin. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicd. V3echny vynosy jsou ocistény od poplatki podfondu (primarné
vstupni, vyménné a vystupni poplatky). Hodnota investice méize fluktuovat nahoru a dolti v zavislosti na trznich zménach.
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! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy
lVyéé\' riziko, potencialné vyssi vynosy

Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
v dokumentu Klicové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.

Analyza rizik (Zdroj: Fund Admin)

1 rok 3 roky 5let
Volatilita portfolia 8.31% - -
Volatilita oznaCuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
prdmérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
téchto zmén béhem urcitého Casového Useku). Napriklad
denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
volatilité ve vysi 25%.

Hlavni pozice v portfoliu (Zdroj: Amundi)

Portfolio *
A-F EURO CORPORATE BOND-I2 EUR 6.21%
CZGB 2% 10/33 4.50%
CZGB 1.25% 02/25 120 4.47%
CZGB 1.75% 06/32 138 4.39%
CZGB 2.5% 8/28 3.37%
CZGB 0.95% 5/30 3.19%
CETFIN 1.25% 06/12/23 3.02%
ARDEVORA GLOBAL EQ C USD 2.93%
CZGB 1.2% 03/31 121 2.90%
LPTY FRN 10/24 2.75%

* Do hlavnich pozic portfolia neni zahrnut penézni trh
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Klicové informace
= Kurz fondu v daném mesici oslabil o 3,7 %. Od zacatku roku je nize o vice nez 11 %.
= Oslabovaly obé slozky portfolia (akcie i dluhopisy).
=V zafi jsme provedli jen zménu v akciové ¢asti portfolia, kde jsme v ramci americké slozky nahradili fond Robeco BP US Premium Equities fondem FCH Neuberger Berman US Large
Cap Value.

Vyvoj na trzich

Zafi plynule navazalo na posledni dva srpnové tydny, kdy se na finanéni trhy vratili medvédi. Hlavnim zdrojem obav investord se staly potencialné vyssi Urokové sazby (nez si trh plvodné
myslel) plynouci z jestfabi rétoriky centralnich bank. Pro vyprodej finanénich aktiv v pribéhu zafi také hovoily zhorSujici se ekonomicka data a velké problémy s dodavkami energie,
predevsim v Evropé. TreSni¢kou na zafijovém dortu pak byly rychlé otfesy v ramci britského finanéniho systému. Britska vlada totiz na konci zafi ohlasila vyrazné snizovani dani. To si
dluhopisové trhy vyhodnotily jako problém pro britské vefejné finance a zadaly vyprodavat tamni statni dluhopisy, ¢imz skokové rostly jejich vynosy. To zplsobilo existenéni problémy
britskym penzijnim systémdim, které vyuZivaji tzv. LDI - liability driven investments — programy. Pokud k tomu pfi¢teme rekordné vysokou evropskou spotiebitelskou inflaci zaznamenanou
na konci mésice, nebylo opravdu zadnym prekvapenim, ze téméf vSechny hlavni tfidy aktiv zaznamenaly zapornou vykonnost.

Zari skutecné nebylo pro akciové trhy priznivy mésic. Svétové akcie (index MSCI World Equity) se propadly o 9,3 % v dolarovém vyjadreni. Negativni vykonnost jsme navic zaznamenaly
napfi¢ hlavnimi regiony. Americké akcie (SirSi americky akciovy index S&P 500) ztratil 0 9,2 % a evropské akcie (méfené indexem Euro Stoxx 50) oslabily o 5,6 %. Ponékud prekvapivy
vysledek zaznamenaly britské a japonské akcie, kdyz britsky FTSE index ztratil pouze 5,2 % a japonsky index TOPIX klesl o 5,6 %. Rozvijejici se trhy (index MSCI Emerging Market) pak
ztratily za uplynuly mésic témér 12 %. Nas nejblizsi region Emerging Europe poklesl o 8,17 %, v korunovém vyjadreni. V zafi se z tohoto regionu vedlo nejlépe tureckym akciim, které lehce
zavravoraly nize 0 2,0 %. Relativné dobre na tom byly také domaci akcie se ztratou 4,25 %. Polsko, Madarsko a Rumunsko zakongily zafi s dvoucifernou ztratou.

Ceska spotiebitelska inflace v srpnu mirné zpomalila, ze 17,5 % na 17,2 %. Mezimésiéné ceny vzrostly o 0,4 %, coz predstavuje nejslabsi dynamiku od prosince minulého roku. Hlavni
faktor zpomaleni inflace byl pokles cen pohonnych hmot, které se oproti Cervenci snizily o 10 %. Trzni konsensus ¢ekal jesté dalSi mirné zrychleni meziro¢ni inflace na 17,7 % predevsim z
titulu rastu cen energii. Ty vSak z metodickych diivod( a pfedpokladu o fixacich kontraktl rostou pomaleji a jejich narlst bude rozloZen vice v Gase. Opatrné tak lze fici, ze inflace patrné v
Cervenci dosahla svého vrcholu, na druhou stranu i jeji zpomalovani bude spise pomalejsi, nez se ¢ekalo. CNB dle oekavani na konci mésice na svém zasedani sazby na stavajici Urovni 7
%. Guvernér Michl na tiskové konferenci potvrdil, ze CNB bude dale ptisobit proti mimoradnym vykyviim kurzu koruny a naznadil, ze rychlej$i riist mezd spole¢né s vyssimi fiskalnimi
deficity by mohly vést ke zvySeni sazeb. Pro letosni rok se tak pfiklanime k nazoru, ktery pocitame se stabilitou sazeb. K jejich nepatrnému sniZeni by mohlo dojit ve 2. Ctvrtleti pfistiho roku.
Trh nyni Seka, Ze se zakladni sazba CNB koncem pristiho roku bude pohybovat mirné pod 6 %.

Ceské dluhopisy nasledovaly Vyvoj ve svété, jejich vynosy tedy rostly. Rozdil byl v tom, Ze u nés podstatné vice rostl dlouhy konec vynosové kfivky, doslo tedy ke snizeni jeji inverze.
Divodem bylo o¢ekavani, ze se CNB podafi udrzet zamér guvernéra Michla nezvySovat déle sazby. V prvni poloviné zafi rostly ¢eské vynosy mnohem mirnéji nez némecké, takze doslo k
zUzeni rozdilu ve vynosech. Ve druhé poloviné mésice se tempo riistu zhruba srovnalo a spread zlstal stabilni. Poptavka v aukcich statnich dluhopisti nebyla silna, ale byla stale dostate¢na.
Pravé to, jak se bude vyvijet zajem o Ceské dluhopisy, hodné ovlivni jejich dalsi vyvoj. Hrozba je tak na strané dalsiho citelného ristu vynost. Dilezity bude nadéale i objem emisi dluhopis(.
Vzhledem ke zvy3eni planovaného schodku statniho rozpoctu by mohl byt navy$en objem emitovanych dluhopistl, coz by mohlo tlagit rist vynost smérem vzhiru.

Strategie fondu, jeji dopad do vykonnosti a budouci vyhled

Jak pokracujici propad na akciovych trzich, tak i dale klesajici ceny ¢eskych statnich dluhopist zapficinily zafijovy pokles ceny podilového listu fondu o 3,7 %. Akciova ¢ast portfolia oslabila
0 7 %, kdy nejvétsi ztraty zaznamenaly fondy se zaméFenim na rozvijejici se akciové trhy, které v prdméru poklesly o 9,7 %. Nejhdre si z nich vedl fond Amundi CR Akciovy - Stfedni a
vychodni Evropa (-10 %) kvdli eskalaci ruské vale¢né agrese na Ukrajiné. V ramci celého portfolia si pak nejhorsi vykonnost pfipsal evropsky fond s rlstovou investi¢ni strategii Allianz
Europe Equity Growth (-10,9 %). Naopak rostouci averze k riziku spolu s posilujicim dolarem prospivala fondu Generali — Zlaty (+0,7 %), ktery si jako jediny fond v uplynulém mésici pfipsal
kladné zhodnoceni. Nejmensi ztraty si v zafi pfipsala slozka globalnich fondd (v prdméru -6,4 %), mezi nimiz najdeme i fond Ardevora Global Equities s druhou nejlepsi vykonnosti v portfoliu
(-4,5 %).

Kvali mezimési¢nimu poklesu cen stfednédobych a hlavné dlouhodobych statnich dluhopisti odepsala korunova &ast dluhopisové slozky 1,3 % ze své hodnoty, avéak mirné duracni
podvézeni ¢astecné korigovalo negativni dopad do vykonnosti fondu. Nekorunova ¢ast dluhopisového portfolia, jejiz vaha je podstatné nizsi oproti neutralni hodnoté, pak ztratila 3,8 % z
dlvodu ocekavani pokracujiciho agresivniho zpfisnovani ménové politiky ECB. Diky defenzivn&jsimu nastaveni portfolia fond v relativnim srovnani pfekonal o 0,6 % vykonnost relevantnich
dluhopisovych a akciovych indexu.

V z&fi jsme provedli jen zménu v akciové ¢asti portfolia, kde jsme v rdmci americké slozky nahradili fond Robeco BP US Premium Equities fondem FCH Neuberger Berman US Large Cap
Value. Na fondu udrzujeme i nadéle pomérné defenzivni nastaveni. Odhady ziskovosti spole¢nosti jak v USA, tak i v Evropé dle naseho nazoru stéle piné nereflektuji zhorsujici se stav
globalni ekonomiky, na kterou doléha dlouhodobé vysoka inflace a slaba spotiebitelska nalada. Kratkodobé sice mlze dochazet k uklidnéni situace na akciovych trzich, av$ak tlak na pokles
ziskovosti firem bude negativné ovliviiovat vyvoj na trzich ve stfednédobém horizontu. Krat$i durace dluhopisové ¢asti portfolia zohledriuje pretrvavajici vétsi miru nejistoty (zejména pro
dluhopisy s del$i splatnosti) v souvislosti s agresivnim zvySovanim drokovych sazeb ze strany FEDu a ECB. Zpfisfiovani ménové politiky hlavnich centralnich bank méa tendenci celosvétove
zvy$ovat vynosy dluhopist.

Slozeni portfolia (Zdroj: Amundi)

Rozdéleni aktiv (Zdroj: Amundi) Slozeni podle mén (Zdroj: Amundi)
AED
CHF
CNH
GBP =——3.52 %

) HUF
Ostatni -6.20 % ILS

JPY =214 %

KWD
Hotovost -5.69 % MYR
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. | . PLN 0.04 %

Multi-asset  |0.32 % SAR
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L TRY

Penézni trh |0.24 % usD 28.42 %
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Il Portfolio Il Portfolio
H Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
mun I francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako

spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452
ASSET MANAGEMENT RCS Paris. - www.amundi.com
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Slozeni dle ratingu (dluhopisova ¢ast) (Zdroj: AMundi)
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Slozeni portfolia - akciové pozice (Zdroj: Amundi)
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Slozeni podle zemi (Zdroj: Amundi)

Slozeni podle sektoru (Zdroj: Amundi)

USA 16.28 % Zbozi diouhodobé spotreby [N 65 %
Lucembursko | NN - <0 % Zbozi kratkodobé spoteby | N> 29 %
irska | 3 .37 % Petrochemic [ HI1.12 %
Japonsko [ 2.20 % Finance NN : 45 %
Velka Britanie  [llM0.95 % Zdravotni péce |G c> %
Francie [Mo0.70 % Pramys! NN 4 %
Australie  [lMo.61 % Informaéni technologie [ NNEREGEG_— /50 %
Némecko [M0.54 % Materialy [N 1.17 %
Svycarsko M0.48 % Energetika [HlMo.20 %

Nizozemi [00.38 % Nemovitosti  [l0.70 %
Cina M0.37 % Ostatni | NG o 23 %
Ceska republika  [§0.32 % Komunikaéni sluzoy | N 1.73 %
0%  25% 5% 75% 10% 125% 15% 175% 0% 2% 4% 6% 8%  10%

Il Portfolio Il Portfolio

Pravni informace

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investinich prilezitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani
oc¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a Gcéetnich
konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mize
stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak ndvratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
prislusné obdobi predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkdim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojii mize kolisat v disledku vykyva ménového kurzu.
Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a méize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvaiicich ze
zaméfeni na private equity investice, a dalsi informace jsou zvefejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech fond(, sdélenich
klicovych informaci, nebo prospektech fondd. Blizsi informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povazovany za
spolehlivé, nicméné neni garantovéana jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi (véetn& CPR a First Eagle) nepiijimaji Zadnou p¥imou ani nepfimou
odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli
rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze
skupiny Amundi nebo jejich produkt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy
nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Amundi, francouzska akciova spole¢nost ("Société Anonyme”) se zékladnim kapitalem 1 143 615 555 EUR, schvalena
francouzskym regulatorem pro trh cennych papirl (Autorité des Marchés Financiers-AMF) pod &islem GP 04000036 jako
spole€nost pro spravu portfolia se sidlem na adrese 91-93 boulevard Pasteur, 75015 Paris, France (Francie) - 437 574 452

RCS Paris. - www.amundi.com
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Primérné hodnoceni ESG (source : Amundi)
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Environmentalni, socialni a spravni hodnoceni

ESG investicniho prostredi: INDEX AMUNDI ESG RATING D

ESG pokryti
Portfolio Benchmark
% portfolia s hodnocenim ESG? 92.25% 100.00%
F E D C B % portfolia, které miize mit prinos z hodnoceni ESG? 95.04%  100.00%
-35 =25 -1.5 -0.5 +0.5 +1.5 +2.5 +3.5
Q ESG skore portfolia: 0.48
0 Skére ESG Investment Universe! :: 0.00
Terminologie ESG
ESG kritérium ESG Rating Amundi ESG Mainstreaming

Kritérium ESG: Jedna se mimofinanéni kritéria pouzivana k
hodnoceni environmentalnich, socialnich a spravnich
postupl spole¢nosti, statd nebo mistnich organa:

»E“ pro zivotni prostredi (Urovné spotrfeby energie a plynu,
nakladani s vodou a odpadem atd.).

,S*“ pro sociélni / spole¢nost (dodrzovani lidskych prav,
zdravi a bezpecnost na pracovisti atd.).

»,G“ pro spravu (nezavislost predstavenstva, respektovani
prav akcionard atd.)

Hodnoceni ESG emitenta: Khodnoceni kazdého emitenta
probiha na zékladé kritérii ESG a je mu pridéleno kvantitativni
skore dle priméru v daném odvétvi. Vysledek se pfevede na
hodnoceni na stupnici od A (nejlepsi) po G (nejhorsi).
Metodika Amundi umoznuje vy&erpavajici, standardizovanou
a systematickou analyzu emitent( ve vSech investi¢nich
regionech a tfidach aktiv (akcie, dluhopisy atd.).

Hodnoceni ESG investicniho souboru a portfolia: portfoliu
a investi¢nimu souboru je pfifazeno skére ESG a hodnoceni
ESG (od A do G). Skére ESG je vazenym primérem skoére
emitentd, ktery se vypocita podle jejich relativni vahy v
investi¢nim souboru nebo v portfoliu, s vyjimkou likvidnich
aktiv a emitentd bez ratingu.

Kromé dodrzovani zasad odpovédného investovani

spole¢nosti Amundi* portfolia Amundi ESG Mainstreaming
také maji vykonnostni cil v oblasti ESG dosahnout skére ESG
z hlediska portfolia, které je vy$si nez skére ESG s ohledem
na ,investi¢ni svét“.

1 0dkaz na ,investi¢ni svét” je definovan bud'referenénim ukazatelem fondu nebo indexem predstavujicim svét, kde Ize investovat, v souvislosti s ESG.
2 Procento cennych papir s Amundi ESG ratingem z celkového portfolia (méfeno podle vahy)

3 Procento cennych papir(, na které se vztahuje metodika ESG ratingu, z celkového portfolia (méfeno podle vahy).
4 Aktualizovany dokument je k dispozici na https://www.amundi.com/int/ESG.

Amundi

ASSET MANAGEMENT

amundi.com

Uré€eno pro retailové klienty




